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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2021 -
30. juni 2022 for Dansk Skovforening.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af foreningens og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af foreningens og koncer-

nens aktiviteter og koncernens pengestrgmme for 2021/22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 10. oktober 2022

Direktion

Anders Frandsen

Bestyrelse

Peter Arnold Busck Niels Otto Lundstedt Bendt Wedell
formand naestformand

Bo Jellesmark Thorsen Christian Sehestedt Juul Silja Nyboe Andersen
Jens Kristian Poulsen Jorgen Westergaard Lars Skou Gleerup

Michael Glud
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til medlemmerne i Dansk Skovforening

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
foreningens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af koncernens og for-
eningens aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabséret 1. juli 2021 - 30. juni 2022 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Dansk Skovforening for regnskabsaret 1. juli 2021
- 30. juni 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for savel koncernen som foreningen samt pengestromsopgerelse for koncernen ("regn-
skabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
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Den uafhangige revisors revisionspategning

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og foreningens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller foreningen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og foreningens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og foreningens ev-
ne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gore opmaerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

fore, at koncernen og foreningen ikke la&engere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 10. oktober 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Aslund Pedersen
statsautoriseret revisor
mne17120
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Foreningsoplysninger
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Koncernoversigt

Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder
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Dansk Skovforening

Danmark

100%

DSHwood A/S
Fredericia, Danmark
Nom. DKK 6.000.000

100%

100%

DSHwood GmbH
Wietze, Tyskland
Nom. EUR 700.000

100%

DSHwood UK Limited
Inverness, Storbritanien
Nom. GBP 50.000

100%

DSHwood Impex Private Limited
Mumbeai, Indien
Nom. EUR 50.000

DSHwood France EURL
Villefranche, Frankrig
Nom. INR 1.600.000




Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2021
2021/22 (6 maneder) 2020 2019 2018
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 776.652 380.619 567.524 476.312 439.837
Bruttofortjeneste 58.318 42.434 47.130 74.272 40.595
Resultat fer finansielle poster 24.665 20.630 20.832 44.579 10.218
Resultat af finansielle poster -3.501 86 -110 -2.701 -2.922
Arets resultat 13.397 14.163 13.509 34.960 5.351
Balance
Balancesum 249.721 200.274 188.332 122.380 107.395
Egenkapital 99.828 86.324 71.932 59.019 23.709
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet -6.315 -10 -7.723 3.412 -3.184
- investeringsaktivitet -1.264 -907 -366 40.685 152

heraf investering i materielle anleegsaktiver -1.224 -910 -479 -173 -169
- finansieringsaktivitet 12.366 -2.845 8.360 -18.373 1.524
Arets forskydning i likvider 4.788 -3.762 271 25.724 -1.508
Antal medarbejdere 59 50 48 55 53
Nogletal i %
Bruttomargin 7,5% 11,1% 8,3% 15,6% 9,2%
Overskudsgrad 3,2% 5,4% 3,7% 9,4% 2,3%
Afkastningsgrad 9,9% 10,3% 11,1% 36,4% 9,5%
Soliditetsgrad 40,0% 43,1% 38,2% 48,2% 22,1%
Forrentning af egenkapital 14,4% 17,9% 20,6% 84,5% 25,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Dansk Skovforenings aktiviteter

Denne beretning daekker perioden 1. juli 2021 til 30. juni 2022. Dette er i naturlig forleengelse af, at forrige
ledelsesberetning dekkede 6 mdr., i forbindelse med omlaegning af regnskabsaret. Omlaegningen blev
gennemfprt ud fra et gnske om, at tilpasse regnskabsperioden, sé det 100% ejede datterselskab, DSHwood
A/S, kunne opné den bedst mulige regnskabsafleeggelse ved at undga sesonudsving i
treehandelsaktiviteterne.

Driftsérets forste del var praeget af Covid-19, men fra arsskiftet er tilstanden normaliseret. Dog har
erfaringerne medfort, et @get brug af hjemmearbejde. Dansk Skovforening vil lebende evaluere dette
séledes dette ikke konflikter med vores medlemsservice. Den 1. februar tiltradte en ny direkter i Dansk
Skovforening. Ligeledes har der varet et generationsskifte pa medarbejdersiden.

Aret har vaeret praget af en stigende politisk interesse for skovrejsning og skovdrift som instrument til at
héndtere globale megaudfordringer inden for klima, biodiversitet, energiforsyning og ressourceknaphed.
Alene i det seneste halve ar har et bredt politisk flertal besluttet en gren fond, hvor udarbejdelse af en
skovplan og skovrejsning er prioriterede omrader. Ligeledes er der i ar ogsa udpeget 15 nye
Naturnationalparker med henblik pa at styrke biodiversiteten.

Internationalt er der ogsa aget fokus pa skov. Det merkes bl.a. i form af en gget maengde regulering fra
EU.

Endeligt er der ogsd, som led i Natur- og Biodiversitetspakken, der blev vedtaget af regeringen og
stettepartier, iveerksat en lovgennemgang pa miljeministeriets omrade. Det indebzrer bl.a. en gennemgang
af reglerne for adgang til skov og natur og faunakriminalitet.

Dansk Skovforening arbejder fortsat for at sikre skovejernes interesser i de politiske

beslutninger og den efterfelgende lovgivning. Vi arbejder for — i overensstemmelse med det
faelleseuropziske traktatgrundlag — at fastholde regulering af skovdrift som en national kompetence. Og vi
arbejder for, at de eksisterende regler for adgang til skoven bevares og preciseres samt, at oplysningen
herom styrkes gennem bedre information og kommunikation.

Dansk Skovforening har i det forgangne ar faet opdateret sin visuelle identitet, hvilket bl.a. har udmegntet
sig i et tydeligere logo og en modernisering af det grafiske udtryk pa hjemmeside, nyhedsbrev m.v.
Derudover er medlemsbladet Skoven laftet og moderniseret, hvad angar layout og print-kvalitet. Dette er
sket i forbindelse med omlagningen fra ménedlige til kvartalsvise udgivelser.

Regnskabsarets forste del har veeret praeget af Covid-19, men Dansk Skovforening har pa trods heraf
deltaget i og afviklet en reekke events, seminarer m.v. Der er atholdt skovkredsmgader i alle skovkredse i
fordret 2022. Dansk Skovforening deltog ligeledes i en rackke debatter pa Folkemgdet pa Bornholm og
Naturmgdet i Hirtshals, ligesom vi har atholdt webinarer om bl.a. Bedre Adgangsforhold til Naturen.

pwc 8



Ledelsesberetning

Dansk Skovforenings regnskab

Arsrapporten er udarbejdet efter arsregnskabsloven for regnskabsklasse C, store selskaber, og indeholder
et koncernregnskab. Dansk Skovforenings regnskabsar er fra 30. juni 2021 til 1. juli. 2022.

Dansk Skovforening (moderselskabet) har i regnskabséret haft en omsatning pd TDKK 7.355. Heraf udger
medlemskontingenter TDKK 4.738 eller godt 64%. Hovedparten af Dansk Skovforenings gvrige omsatning
skabes via salg af medlemsydelser, abonnementer og annoncer.

Resultatet af primer drift i moderselskabet blev for dret et underskud pa TDKK 2.058.
Foreningen opndede et positivt resultat efter skat pA TDKK 4.304. Resultatet anses for tilfredsstillende.
Den samlede egenkapital udger pr. 30. juni 2022 TDKK 49.509

Bestyrelsens ambition om at opné en rentabel foreningsdrift i mindst gkonomisk balance baseret pa
medlemskontingenter, brugerbetalte medlemsydelser samt huslejeindteegter fra ejendomsinvesteringer og
formueafkast er glaedeligvis opfyldt for regnskabsperioden.

DSHwood A/S

Dansk Skovforenings 100% ejede datterselskab, DSHwood A/S, har i regnskabséret haft et overskud efter
skat pd TDKK 17.092. Resultatet anses som meget tilfredsstillende i et &r med vanskelige markedsvilkar i
bade Europa og Asien, herunder afledte effekter pa fragtmarkederne. Resultat af primaer drift blev for
regnskabsaret TDKK 26.722. DSH Woods A/S' samlede egenkapital udger pr. 30. juni 2022 TDKK 54.354

Selskabets bestyrelse har besluttet at udbetale udbytte til Dansk Skovforening pa TDKK 4.000, som
indregnes i Dansk Skovforening i 2022/23.

Markedsrisici

Efterspergslen efter europeisk ratre er iser pavirket af den generelle gkonomiske udvikling i hele verden,
herunder udvikling i fragtraterne. Koncernens resultat er derfor konjunkturfelsomt, og en global
gkonomisk tilbagegang vil derfor ramme virksomhedens forretning. Disse risici afdaekkes i videst mulige
omfang gennem spredning af afsetning pa flere markeder samt spredning i treearter og sortimenter.
Valutarisici

Salg til flere oversgiske markeder samt indkeb af fragt foretages i valuta, som ikke er bundet til EUR. I

disse situationer foretages valutaafdaekning. Langt sterstedelen af koncernens aktiviteter foregar dog i
EUR, hvorfor valutarisikoen vurderes som vearende lav.
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Ledelsesberetning
Klimarisici

Leveringen af rétrae fra koncernens leverandgrer pavirkes jaevnligt negativt af uhensigtsmeessige
vejrforhold og herved udfordringer for adgang til skovene. Idet koncernen er aktiv pé flere forskellige
geografiske indkgbsmarkeder, kan denne risiko imgdekommes til en vis grad. Stormfald kan pavirke
koncernens aktiviteter ved forskydning af leveringsplaner samt usedvanlige prisudsving.

Landerisici

Koncernens aktiviteter er spredt pa en lang rakke lande. Ingen af koncernens hovedaktiviteter er i lande,
der vurderes som hgj risikolande.

Miljsforhold

DSHwood er Chain of Custody-certificeret efter bAde PEFC’s og FSC’s krav og regler om beeredygtig
skovdrift. DSHwood er desuden certificeret efter Controlled Wood og energiafdelingen i DSHwood A/S er
certificeret efter SBP.

Filialer i udlandet

DSHwood-koncernen er struktureret med et dansk moderselskab og datterselskaber i Tyskland, England,
Indien og Frankrig. Derudover er DSHwood reprasenteret med egen salgsorganisation i Kina og Vietnam,
men har ingen filialer.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

DSHwood A/S forventer for 2022/23 et positivt driftsresultat. Efterspargslen for datterselskabets
produkter er stadig hgj, og det forventes at dette fortsatter i 2. halvar 2022 og i 2023.

Dansk Skovforening, koncernen

Dansk Skovforening koncernen har i 2021/22 haft en bruttoavance pd TDKK 58.318. Resultat af primar
drift blev for regnskabséret TDKK 21.164. Koncernen har opnéet et resultat efter skat pA TDKK 13.397.

Resultatet anses for tilfredsstillende.
Koncernens samlede egenkapital udger pr. 30. juni 2022 TDKK 99.828.

Redeggrelse for samfundsansvar

Dansk Skovforening drives som forening i overensstemmelse med de i vedtagterne angive formal og
bestemmelser (https://www.danskskovforening.dk/om-dansk-skovforening/vedtaegter/). Derudover
henvises til ovenstdende afsnit om Dansk Skovforenings aktiviteter.

Indsatsen angdende samfundsansvar, hviler pa Dansk Skovforenings vedtaegter, som angiver, at koncernen

_
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Ledelsesberetning

arbejder for at fremme danske skov-og naturejeres erhvervsmaessige og faglige interesser og ejernes
mulighed for at bevare og udvikle naturvardier. Skovrejsning og skovbrug vil have en vasentlig positiv
klimaeffekt og dermed bidrage til den grenne omstilling og Co2-neutralitet.

Dansk Skovforening overholder alle lovmassige krav til menneskerettigheder, sociale forhold, miljg

og klimamaessige forhold samt bekeempelse af korruption, men koncernen har ikke opstillet

egne politikker for samfundsansvar, og herunder séledes heller ikke hverken for miljg og reduktion af
klimapavirkninger ved virksomhedens aktiviteter, sociale forhold, medarbejderforhold, respekt for
menneskerettigheder samt antikorruption og bestikkelse. Dansk Skovforening har fokus pa disse omrader i
dagligdagen, men det er vurderingen, at foreningens virkeomrade ikke er af et sidan omfang eller karakter,
at politikker pa disse omrader vil give en bedre beskyttelse, end hvad lovgivningen sikrer.

For Dansk Skovforening vil de veesentligste risici forbundet med miljg og klima knytte sig til fremtidige
muligheder for skovdrift. Derudover henvises til afsnittet om klimarisici ovenfor. Hvad angér sociale- og
personaleforhold, beskyttelse af manglende respekt for menneskerettigheder, bekaempelse af korruption og
bestikkelse, vil de veesentligste risici knytte sig til ledelse- og medarbejderadfaerd. Hvad angar
personaleforhold har Dansk Skovforening udarbejdet en personalehéndbog, ligesom der i indeveerende ar
vil blive gennemfert en APV. I relation til korruption og bestikkelse, er der ledelsesmassigt fokus p4, at
f.eks. repraesentationsudgifter til mgder med embedsmaend e.a. ikke overstiger de tilladte belgbsgraenser.

Dansk Skovforenings risici for brud pa menneskerettigheder estimeres som lave, da foreningens arbejde
altovervejende vedrerer Danmark, Norden og EU Dansk Skovforening overholder alle lovmzssige krav til
menneskerettigheder, sociale forhold, miljg og klimamzssige forhold samt bekaempelse af korruption, men
koncernen har ikke opstillet egne politikker for samfundsansvar, og herunder séledes heller ikke hverken
for miljg og reduktion af klimapévirkninger ved virksomhedens aktiviteter, sociale forhold,
medarbejderforhold, respekt for menneskerettigheder samt antikorruption og bestikkelse. Dansk
Skovforening har fokus pa disse omrader i dagligdagen, men det er vurderingen, at foreningens
virkeomrade ikke er af et sidan omfang eller karakter, at politikker pa disse omrader vil give en bedre
beskyttelse, end hvad lovgivningen sikrer.

Som konsekvens af manglende skriftlige politikker om samfundsansvar, er det ikke muligt at felge op p3,
hvilke resultater, der er opnéet pd omraderne i regnskabsaret. Koncernen har ligeledes ikke anvendt ikke-
finansielle ngglepresentationsindikatorer pd omréderne.

Redeggrelse for konsmaessig sammenszetning

Dansk Skovforenings bestyrelse bestar af 11 personer, hvoraf to er kvinder. Koncernens vedtegter
fastsaetter reglerne for at stille op til bestyrelsen. Der er fri og lige adgang uathengig af ken.

Bestyrelsen har fokus pd og en ambition om at fa flere repreesentanter for det underrepraesenterede ken til
at stille op og indgé i bestyrelsesarbejdet. Bestyrelsesmedlemmer vzlges for en 2-arig periode. Det er ikke

lykkedes pa trods af opfordringer at fa flere fra det underrepraesenterede ken til at stille op til valg.

Bestyrelsen vil udarbejde en politik i det kommende bestyrelsesar. Politikken vil sigte mod - frem mod

_i
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Ledelsesberetning

2026 — at sikre en bedre balance. Méalsatningen er en ligelig fordeling siledes, at der ikke er kensmaessig
underrepraesentation. Der vil labende blive fulgt op pa dette arbejde i Bestyrelsen.

Koncernens direktion bestar i dag af 1 mand. Dansk Skovforening har derudover en erhvervspolitisk chef
og en mediechef, der begge er kvinder. Dette udger Dansk Skovforenings sekretariats gvrige ledelseslag.
Der er derfor opnaet ligelig fordeling, og dermed frafalder krav om at rapportere om en politik pa omrédet,

if. §99b.

Dataetik

Dansk Skovforening har pa nuvarende tidspunkt ikke en formaliseret politik for dataetik. Da det er forste
ar, hvor Dansk Skovforening indrapporterer under regnskabsklasse Store C, er der derfor ikke formaliseret
en politik for dataetik. Udarbejdelse og vedtagelse af en sddan vil blive gennemfort i det kommende
regnskabsér.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt resultatet af koncernens aktivite-
ter og pengestromme for 2021/22 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.

Forventninger for det kommende ar

For hele koncernen forventes et positivt resultat i 2022/23.

pwc 12



Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Koncern Moderforening
Note 2021/22 1/1- 30/6 2021 2021/22 1/1- 30/6 2021
DKK DKK DKK DKK

Nettoomsaetning 1 776.652.094 380.618.668 7.355.340 3.345.727
Andre driftsindteegter 1.223.995 443.707 1.482.793 738.675
Omkostninger til ravarer og

hjeelpematerialer -626.361.698 -249.177.114 0 0
Andre eksterne omkostninger -93.196.125 -89.451.737 -3.973.424 -1.835.194
Bruttoresultat 58.318.266 42.433.524 4.864.709 2.249.208
Personaleomkostninger 2 -32.897.223 -21.480.408 -6.664.146 -3.677.614
Af- og nedskrivninger af materielle

anlaegsaktiver 3 -755.627 -323.307 -258.684 -108.920
Resultat for finansielle poster 24.665.416 20.629.809 -2.058.121 -1.537.326
Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder 0 0 8.000.000 5.000.000
Indtaegter af kapitalandele i

associerede virksomheder -30.293 0 0 0
Finansielle indteegter 4 307.868 1.078.453 265.463 988.673
Finansielle omkostninger -3.778.824 -992.741 -1.898.653 -29.710
Resultat for skat 21.164.167 20.715.521 4.308.689 4.421.637
Skat af arets resultat 5 -7.767.572 -6.552.323 -4.599 0
Arets resultat 13.396.595 14.163.198 4.304.090 4.421.637

pwe
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Balance 30. juni

Aktiver
Koncern Moderforening
Note 30/6 2022 30/6 2021 30/6 2022 30/6 2021
DKK DKK DKK DKK

Grunde og bygninger 12.999.680 12.928.045 12.965.773 12.871.465
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 1.839.606 1.434.660 507.556 268.806
Materielle anleegsaktiver 6 14.839.286 14.362.705 13.473.329 13.140.271
Kapitalandele i dattervirksomheder 7 0 0 4.000.000 4.000.000
Kapitalandele i associerede
virksomheder 8 9.707 0 0 0
Tilgodehavender i tilknyttede virksom-
heder 9 0 0 5.000.000 0
Deposita 9 146.588 146.588 146.588 146.588
Andre tilgodehavender 9 6.814.358 4.171.350 0 0
Finansielle anlaagsaktiver 6.970.653 4.317.938 9.146.588 4.146.588
Anlaegsaktiver 21.809.939 18.680.643 22.619.917 17.286.859
Varebeholdninger 81.533.434 58.683.422 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 100.716.516 73.414.875 271.248 439.215
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 3.077.260 2.500.000
Andre tilgodehavender 9.214.909 16.534.276 338.067 5.929.234
Udskudt skatteaktiv 10 154.587 0 0 0
Selskabsskat 192.000 399.968 192.000 150.000
Periodeafgreensningsposter 11 895.753 329.174 128.385 209.218
Tilgodehavender 111.173.765 90.678.293 4.006.960 9.227.667
Veardipapirer 22.066.909 23.702.256 22.066.909 23.702.256
Likvide beholdninger 13.137.189 8.529.510 4.762.032 2.920.145
Omsatningsaktiver 227.911.297 181.593.481 30.835.901 35.850.068
Aktiver 249.721.236 200.274.124 53.455.818 53.136.927
58
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Balance 30. juni

Passiver

Reserve for valutaomregning
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Anden gaeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leasingforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Selskabsskat

Anden geeld
Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Specifikation af resultat i
moderforeningen
Resultatdisponering
Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser
Neertstaende parter

Honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor

Anvendt regnskabspraksis

pwe

Koncern Moderforening
Note 30/6 2022 30/6 2021 30/6 2022 30/6 2021
DKK DKK DKK DKK

-260.809 -368.529 0 0

100.088.667 86.692.072 49.509.242 45.205.152

99.827.858 86.323.543 49.509.242 45.205.152

10 0 44.018 0 0

0 44.018 0 0

1.406.250 2.531.000 0 0

212.815 269.276 0 0

1.096.054 2.692.226 346.450 539.787

14 2.715.119 5.492.502 346.450 539.787

14 29.379.444 15.920.527 0 0

14 231.142 144.578 0 0

4.209.358 2.895.625 18.753 0

83.058.978 53.801.568 494.252 1.039.522

11.259.790 18.107.969 0 0

14 18.055.810 14.675.852 2.414.610 3.484.524

15 983.737 2.867.942 672.511 2.867.942

147.178.259 108.414.061 3.600.126 7.391.988

149.893.378 113.906.563 3.946.576 7.931.775

249.721.236 200.274.124 53.455.818 53.136.927
13
18
19
20
21

15



Egenkapitalopgorelse

Koncern

Egenkapital 1. juli
Valutakursregulering udenlanske enheder
Arets resultat

Egenkapital 30. juni
Moderforening

Egenkapital 1. juli
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwe

Reserve for
valuta- Overfart
omregning resultat | alt
DKK DKK DKK
-368.529 86.692.072 86.323.543
107.720 0 107.720
0 13.396.595 13.396.595
-260.809 100.088.667 99.827.858
45.205.152 45.205.152
4.304.090 4.304.090
0 49.509.242 49.509.242
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Koncern
Note 2021/22 1/1- 30/6 2021
DKK DKK

Arets resultat 13.396.595 14.163.198
Reguleringer 16 12.139.448 7.014.214
AEndring i driftskapital 17 -15.589.433 -20.519.376
Pengestremme fra drift for finansielle poster 9.946.610 658.036
Renteindbetalinger og lignende 275.868 305.534
Renteudbetalinger og lignende -1.927.607 -992.745
Pengestremme fra ordinaer drift 8.294.871 -29.175
Betalt selskabsskat -14.609.388 19.378
Pengestromme fra driftsaktivitet -6.314.517 -9.797
Kgb af materielle anleegsaktiver -1.224.205 -909.764
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. -40.000 0
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 3.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.264.205 -906.764
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter 12.336.167 -3.016.798
Nedbringelse af leasingforpligtelser 30.103 171.802
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 12.366.270 -2.844.996
Andring i likvider 4.787.548 -3.761.557
Likvider 1. juli 32.231.766 35.220.405
Kursregulering veerdipapirer -1.815.216 772.918
Likvider 30. juni 35.204.098 32.231.766
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 13.137.189 8.529.510
Veerdipapirer 22.066.909 23.702.256
Likvider 30. juni 35.204.098 32.231.766

i
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderforening
2021/22 1/1- 30/6 2021 2021/22 1/1- 30/6 2021
DKK DKK DKK DKK

Nettoomsatning
Geografiske markeder
Nettoomsaetning, indland 150.799.101 309.361.461 7.355.340 3.345.727
Nettoomsaetning udland 625.852.993 71.257.207 0 0

776.652.094 380.618.668 7.355.340 3.345.727
Aktiviteter
Danmark 234.828.337 107.458.883 7.355.340 3.345.727
Tyskland 192.259.366 155.142.598 0 0
Frankrig 146.158.511 72.755.557 0 0
Skotland 203.064.000 45.261.630 0 0
Jvrige 341.880 0 0 0

776.652.094 380.618.668 7.355.340 3.345.727
Personaleomkostninger
Lgnninger 23.348.658 16.797.474 5.995.794 3.343.397
Pensioner 2177.217 909.573 560.301 308.482
Andre omkostninger til social sikring 2.385.868 1.147.479 108.051 25.735
Andre personaleomkostninger 4.985.480 2.625.882 0 0

32.897.223 21.480.408 6.664.146 3.677.614

Heraf udger vederlag til direktion og
bestyrelse 4.588.940 3.168.164 1.935.940 952.164
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere 59 50 9 6
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Noter til arsregnskabet

3 Af- og nedskrivninger af
materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegs-
aktiver

4 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Valutakursreguleringer

5 Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

6 Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. juli
Valutakursregulering
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

pwe

Koncern Moderforening

2021/22 1/1- 30/6 2021 2021/22 1/1- 30/6 2021

DKK DKK DKK DKK
755.627 323.307 258.684 108.920
755.627 323.307 258.684 108.920
0 0 77.260 0
275.868 1.026.524 188.203 988.673
32.000 51.929 0 0
307.868 1.078.453 265.463 988.673
7.966.406 6.529.178 4.599 0
-198.834 23.145 0 0
7.767.572 6.552.323 4.599 0

Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel og

ninger inventar | alt

DKK DKK DKK
16.461.324 8.015.534 24.476.858
0 56.696 56.696
293.560 930.645 1.224.205
0 -33.750 -33.750
16.754.884 8.969.125 25.724.009
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Noter til arsregnskabet

6 Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

pwe

Koncern

Ned- og afskrivninger 1. juli

Valutakursregulering

Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

Moderforening

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

ninger inventar | alt
DKK DKK DKK
3.533.279 6.580.874 10.114.153
0 48.693 48.693
221.925 533.702 755.627
0 -33.750 -33.750
3.755.204 7.129.519 10.884.723
12.999.680 1.839.606 14.839.286
Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel og
ninger inventar | alt
DKK DKK DKK
13.165.940 621.734 13.787.674
293.560 298.182 591.742
0 -33.750 -33.750
13.459.500 886.166 14.345.666
294475 352.928 647.403
199.252 59.432 258.684
0 -33.750 -33.750
493.727 378.610 872.337
12.965.773 507.556 13.473.329
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Noter til arsregnskabet

= Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli

Regnskabsmassig verdi 30. juni

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Moderforening

30/6 2022 30/6 2021
DKK DKK
4.000.000 4.000.000
4.000.000 4.000.000

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
DSHwood A/S Fredericia 6.000.000 100% 54.354.361 17.092.130
DSHwood GmbH Tyskland EUR 700.000 100% 22.893.625 6.244.084
DSHwood UK Ltd Skotland GBP 50.000 100% -969.416 -4.725.855
DSHwood Impex Private
Limited Indien INR 1.600.000 100% 1.803.836 127.397
DSHwood France Frankrig EUR 50.000 100% 28.102.802 14.377.552
Koncern Moderforening
30/6 2022 30/6 2021 30/6 2022 30/6 2021
DKK DKK DKK DKK
8 Kapitalandele i associerede
virksomheder
Kostpris 1. juli 0 0 0 0
Tilgang i arets lgb 40.000 0 0 0
Kostpris 30. juni 40.000 0 0 0
Veerdireguleringer 1. juli 0 0 0 0
Arets resultat -30.293 0 0 0
Veerdireguleringer 30. juni -30.293 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 9.707 0 0 0
i
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Noter til arsregnskabet

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Dansk
Skovcertificering ApS Slagelse 80.000 50% 19.414 -60.586
9 Ovrige finansielle
anlzaegsaktiver
Koncern Moderforening
Tilgodehaven-
Andre tilgodeha-  der i tilknyttede
Deposita vender virksomheder Deposita
DKK DKK DKK DKK
Kostpris 1. juli 146.588 4.171.350 0 146.588
Tilgang i arets lgb 0 2.643.008 5.000.000 0
Kostpris 30. juni 146.588 6.814.358 5.000.000 146.588
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 146.588 6.814.358 5.000.000 146.588
10 Henszettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. juli 44.018 20.873 0 0
Arets indregnede belgb i
resultatopgerelsen -198.834 23.145 0 0

Henseettelse til udskudt skat 30.
juni -154.587 44.018 0 0
Det indregnede skatteaktiv bestar hovedsagelig af midlertidige forskelle pa materielle anleegsaktiver.

11 Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspreemier,
abonnementer og renter.
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Noter til arsregnskabet

12 Kapitalandele til dagsvaerdi

Veerdiregule-
ring, resultat- Dagsveerdi 30.
opggrelse juni
DKK DKK
Koncern
Barsnoterede veerdipapirer -1.851.216 22.066.909
Koncern Moderforening
2021/22 1/1- 30/6 2021 2021/22 1/1- 30/6 2021
DKK DKK DKK DKK
13 Resultatdisponering
Overfgrt resultat 13.396.595 14.163.198 4.304.090 4.421.637
13.396.595 14.163.198 4.304.090 4.421.637

14 Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Koncern Moderforening
30/6 2022 30/6 2021 30/6 2022 30/6 2021
DKK DKK DKK DKK

Kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 1.406.250 2.531.000 0 0
Langfristet del 1.406.250 2.531.000 0 0
Inden for 1 ar 7.904.284 5.826.502 0 0
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 21.475.160 10.094.025 0 0
Kortfristet del 29.379.444 15.920.527 0 0

30.785.694 18.451.527 0 0
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Noter til arsregnskabet

14

15

16
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Langfristede
gaeldsforpligtelser (fortsat)

Koncern Moderforening
30/6 2022 30/6 2021 2021/22 30/6 2021
DKK DKK DKK DKK
Leasingforpligtelser
Mellem 1 og 5 ar 212.815 269.276 0 0
Langfristet del 212.815 269.276 0 0
Inden for 1 &r 231.142 144.578 0 0
443.957 413.854 0 0
Anden geld
Mellem 1 og 5 ar 1.096.054 2.692.226 346.450 539.787
Langfristet del 1.096.054 2.692.226 346.450 539.787
@vrig kortfristet geeld 18.055.810 14.675.852 2.414.610 3.484.524
19.151.864 17.368.078 2.761.060 4.024.311

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af modtagne forudbetalinger vedregrende indteegter i de efterfglgende ar.

Koncern
2021/22 1/1- 30/6 2021
DKK DKK

Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle indteegter -307.868 -1.078.453
Finansielle omkostninger 3.778.824 992.741
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 755.627 315.575
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 30.293 0
Skat af arets resultat 7.767.572 6.552.323
Andre reguleringer 115.000 232.028

12.139.448 7.014.214
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Noter til arsregnskabet

Koncern

2021/22 1/1- 30/6 2021

DKK DKK

17 Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital
/Andring i varebeholdninger -22.850.015 4.016.611
AEndring i tilgodehavender -23.194.851 -18.331.478
Andring i leverandgrer m.v. 30.455.433 -6.204.509
-15.589.433 -20.519.376
Koncern Moderforening
30/6 2022 30/6 2021 30/6 2022 30/6 2021
DKK DKK DKK DKK

18 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualaktiver

Koncernen har et ikke indregnet skatteaktiv pa TDKK 5.443 (2021: TDKK 4.876). Moderselskabet har et ikke
indregnet skatteaktiv pa TDKK 1.018 (2021: TDKK 210). Det ikke indregnede skatteaktiv bestar af fremgarbare
skattemaessgie underskud.

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel

leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 ar 312.000 247.000 0 0

312.000 247.000 0 0

Lejeforpligtelser,
uopsigelighedsperiode 1.108.405 1.682.336 575.142 1.330.336

Andre eventualforpligtelser

DSHwood A/S har udstedt skadeslasbrev (virksomhedspant) pad TDKK 35.000, der giver pant i
dattervirksomhedens aktiver med en samlet veerdi pa TDKK 88.877.

DSHwood A/S' bankforbindelse har stillet sikkerhed over for tredjemand pa TDKK 500. Den tilknyttede geeld pr.
30. juni 2022 er bogfart til TDKK 0.
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Noter til arsregnskabet

18

19
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

DSHwood a/S har stillet bankgaranti overfor DSHwood France pa TDKK 5.551. Den tilknyttede gaeld pr. 30. juni
2022 er bogfart til TDKK 2.018.

DSHwood A/S har stillet bankgaranti overfor DSHwood Frace pa TDKK 8.927.

DSHwood A/S har afgivet selvskyldnerkaution for maksimalt TDKK 33.000 for koncernselskabers
mellemveerende med kreditinstitutter.

DSHwood A/S har indgéet aftaler om at levere trae i kommende perioder. Den belgbsmaessige vaerdi af udger
ca. DKK 143,1 mio. Aftalerne, der er i overensstemmelse med branchekutymer, forventes at veere
deekningsbidragsgivende.

Nzertstaende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Bestyrelsen Bestyrelsesmedlemmer

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter
arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner i regnskabsaret er foretaget pa nomale markedsvilkar.
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderforening
2021/22 1/1- 30/6 2021 2021/22 1/1- 30/6 2021
DKK DKK DKK DKK

20 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

pwe

PricewaterhouseCoopers

Revisionshonorar 246.000 175.000 36.000 35.000
Skatteradgivning 120.200 8.000 21.200 5.000
Andre ydelser 20.000 19.000 20.000 19.000
386.200 202.000 77.200 59.000
Roser GmbH
Revisionshonorar 126.466 126.415 0 0
126.466 126.415 0 0
Pyramide Audit
Revisionshonorar 76.654 76.623 0 0
76.654 76.623 0 0
A9 Accountancy
Revisionshonorar 131.716 131.588 0 0
Andre ydelser 132.522 132.393 0 0
264.238 263.981 0 0
853.558 669.019 77.200 59.000
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Noter til arsregnskabet

21 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk Skovforening for 2021/22 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og arsregnskab er aflagt i DKK.

Foreningen har besluttet at omlzegge regnskabsér til 30. juni. Arsrapporten for omlagningsperioden
omfatter 6 maneder, daekkende 1. januar til 30. juni 2021.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde for-
eningen, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga for-
eningen, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Dansk Skovforening samt virksomheder, hvori moderselska-
bet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem
aktiebesiddelse eller pd anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen be-
sidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indflydel-
se, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

_
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgerelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstendige
enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilneermet gennemsnitskurs. Balanceposterne
omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af egenkapitaler
primo &ret og valutakursreguleringer, der opstar som felge af omregning af resultatopgerelsen til balance-
dagens kurs, indregnes direkte i egenkapitalen.

Segmentoplysning om nettoomsatning

Oplysninger om aktiviteter og geografiske markeder er baseret pa koncernens afkast og risici samt ud fra
den interne gkonomistyring. Koncernens aktiviteter anses som det primaere segmentomrade.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes nettoomsetning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte
varer og tjenesteydelser er overgdet til kober, nettoomsatningen kan méles palideligt og det er sandsynligt,
at de gkonomiske fordele ved salget vil tilgé koncernen.

Kontingentindtaeger indregnes i det regnskabsér de vedrgrer.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Udbytte fra dattervirksomheder indtagtsfares i resultatopgerelsen, nir de vedtages pa generalforsamlin-
gen i dattervirksomheden.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

_
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Bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-8 ir

Restveerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. I tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindings-
veerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.
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Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der méles til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest notere-
de salgskurs.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

pwe

Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
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Forrentning af egenkapital

pwe

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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